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Fin a la espiral bajista de los beneficios

El 70% de las companias cotizadas de la Bolsa espanola mejor6 su resultado neto-
en el primer trimestre de 2010, aunque todavia una de cada cuatro registré pérdidas

Los resultados de las co-
tizadas vuelven a crecer.
Después de ganar menos
en el conjunto de 2008 y
2009, la mejoria fue ge-
neralizada entre enero y
marzo de este gjercicio.
Las companias de la
Bolsa espariola ~las del
Ibex y también el resto-
ganaron un 18,5% mas.

P. MARTIN SIMON
C. Gomez Asaso Madrid

falta de un puiado de
cotizadas que alin no
han publicado sus re-
sultados, como Reyal Urbis y
Martinsa, que lo hardn el lunes
17 de mayo, el balance de las
cuentas del primer trimestre
es positivo. El 69,6% de las fir-
mas mejord su resultado neto
respecto & los tres primeros
meses de 2009. Porque gana-
ron mas, porque perdieron
menos o porque pasaron de
nimeros rojos a beneficios.
El resultado neto agregado
de las firmas del Thex creci6 un
20,4% hasta los 11.599 millo-
nes -Inditex no se incluye,
pues publicard sus cuentas el
9 de junio-, mientras que el
del resto de las que forman el

© Los recortes de gastos
no fueron los (nicos respon-
sables do la mejora del bene-
ficio neto. Las empresas quo
no formar el Ibex, sin inclulc
a las bancos, slevaron su
facturacion un leve pero me-
ritorio 2,8%. 8i se contabili-
zan también las del selectivo,
el crocimiento sube al 7,8%.

mercado continuo cayd un 49%.
Perola gran culpable del des-
censo fue Corporacién Alba,
que gané 78,9 millones de
euroes, frente a los 295,6 mi-
llones del mismo periodo de
hace un afio. Si se excluyeala
sociedad de cartera, el bene-
ficio hubiera subido un 34,3%.
Igualmente, las cuentas de las
dos inmobiliarias que faltan
por publicar modificarin el
porcentaje de variacién.

Los expertos recuerdan que
¢l primer trimestre de 2009
fue uno de los peores de la cri-
sis (los beneficios se hundie-
ron en torno a un 30%), lo que
facilita la comparacién. Con
todo, 27 cotizadas, el 24% de
las que ha presentado las
cuentas, perdieron dinero en
¢l periodo, lo que supone una
muy leve mejoria respecto a
las 30 que registraron nime-
ros rojos en los tres primeros
meses del afio pasado.

Los resultados de las compaiiias de la Bolsa espaiola
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' Service Point logra’
334.000 euros menos

| M MADRID. Service Point registro
\ pérdidas de 334.000 euros en el pri-
| mer trimestre del ano, frente a las
| ganancias de 786.000 euros que ob-

tuvo en el mismo periodo de 2009.
El resultado bruto de explotacion
(ebitda) de la compaiiia se situd en
4,3 millones de euros, frente a los
5,8 millones de euros del primer tri-
mestre del ejercicio anterior. Sin
embargo, la compaiiia destaco que
el ebitda alcanzado hasta marzo “ha
sido el mejor de los Gltimos cuatro
trimestres” y es ademas un 77,5 por

| ciento superior al del iltimo tri-
| mestre de 2009,
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Service Point pierde 334.000 euros

= Service Point perdid 334,000 euros hasta marzo, {rente
a las ganancias de 786.000 euros que obtuvo en el mismo
periodo del 2009. Las ventas aleanzaron los 52,2 millo-
nes, un 10,9% menos que en enero-marzo del 2009, / Efe



6 Expansin Sibace 15 mae 20

———
R QA
Rl o

EM

RESULTADOS DE LAS EMPRESAS DEL MERCADO CONTINUO HASTA MARZO

o

Las firmas cotizadas ganan un 19% mas

PRIMER TRIMESTRE DE 2010/ L a fortaleza general de las comparifas del Ibex, el menor niimero de grupos en pérdidas y la
reduccion de los nlimeros rojos de otras empresas impulsan el beneficio de las sociedades en bolsa a comienzos de afio.

AFernandez. Madrid
Los resultados de las empre-
sas espaiiolas cotizadas toca-
ron fondo el afio pasado y han
comenzado 2010 con una ca-
ra mas optimista. Tras supe-
rar ¢l momento dlgido de la
crisis en 2009, las 130 compa-
filas que forman parte del
mercado continuo (a falta de
los datos de una decena de so-
ciedades) registraron un be-
neficio neto atribuido global
de14.241 millonesdeeurosen
el primer trimestre de 2010, lo
que supone un incremento
del 19% respectoal mismo pe-
riodo del ejercicio anterior.
Este aumento de las ga-
nancias en el comienzo de
2010 contrasta con la caida
del 16% que registrd el resul-
tado de las empresas cotiza-
das en todo el ejercicio 2009,
que, enun contexto de fuerte
crisis, se caracterizo por los
atipicos negativos, la bajada
de precios, las menores plus-
valias por la venta de activos
y las fuertes provisiones de la
banea.

El aumento de los benefi-
cias del continuo hasta marzo
ha sido practicamente el mis-
mo que el de las empresas del
Ibex, que ganaron un 18,5%
mis, hastm 12.914 millones de
euros, una cifra que supone
cercadel 91% de las ganancias
totales obtenidas por todas las
empresas cotizadas en el pri-
mertrimestre del afio.

Recuperacion

En los ultimos meses, aunque
el entorno econdmico sigue
siendo desafiante, la incipien-
te recuperacion de la deman-
da, sobre todo en los merca-
dos emergentes; el aumento
de los precios energéticos,
con un fuerte impacto positi-
vo en las cuentas de em;

como Repsol; el mejor com-
portamiento de los grandes
bancos y la solidez general de
las empresas del Ibex, con
una fuerte recuperacion del
resultado de Arcelor, expli-

—_— = ——— = =

El medallero
espaniol

Banco Santander fue la
compafifa espafiola que mas
gand en el primer trimestre
de 2010, con un beneficio de

can el aumento del resultado
del continuo,

El caso de ArcelorMirtal,
que paso de perder 806 millo-
nes de euros en el primer tri-
mestre de 2009 a ganar 515
millones este afio, tiene una
gran influencia en el tirdn del
resultado global. Si se exclu-
yera al gigante siderirgico
mundial del computo global,
el resultado del continuo ha-
brincrecido un 7,4%, una cifra
que, no obstante, sigue siendo
destacable, ya que, en la ma-
yor parte de los trimestres de
2009, el beneficio de las em-
presas cotizadas rondo eaidas
enelentorno del 30%.

Por otro lado, como signo
de que la mejora de las cuen-
tas de las sociedades en bolsa
es cadavez mis palpable, cabe
resefiar que, suprimiendo el
impacto de los atipicos, las de-
preciaciones y las amortiza-
ciones y tomando como refe-

Energia, un Medios de
sector consolidez  comunicacion
El sector energéticoes Los medios de comunicacién
uno de los que mejor se ha son un buen exponente de las
comportado en el nuevo dificuftades y oportunidades
ejercicio, dejando al margen que esta atravesando su
los factores extraordinarios. modelo de negocio. En el caso
La mayor actividad, el dela televisién, por ejemplo,
aumento de precios Telecinco, duplicé el resultado
(especialmenteenelcasodel  enel primer trimestre, hasta
crudoyelgas)yeltirindelas 589 millones de euros,
renovables ha permitido gracias al incremento de los
cerrar un buen trimestrea ingresos
Enagés (+194%), Gas provocados, en buena parte,
Natural (+9,3%), Iberdrola por la decisién de TVE de no
(+16,2%), Iberdrola introducir publicidad. Otro
Renovables (+374%)y tanto le ha ocurrido a Antena
Repsol (+30%), entre ofras. 3, que dispard las ganancias
Otro sector que esta un 95%, hasta 15,8 millones.
aprovechando la En cambio, el grupo Vocento,
recuperacion de la demanda més directamente enfocado
es el de materias primas. al negocio en prensay en
Ademés de Arcelor, destacael  plena reestructuracién,
caso de la firma espafiola registné unas pérdidas de
Acerinax, que ha vuelto a mas de cinco millones de
beneficios, al ganar 101 euros, tras haber ganado de
millones de euros. 2.7 millones en 2009,
rencia el beneficio bruto de  ciedades, como es el caso de
explotacion, las compaiiias  ACS, Corporacion Financiera
del continuo (excluyendo a  Alba, Endesa y Metrovacesa,
Arcelor) aumentaron el ebit-  entreotras,
da un 13,7% hasta marzo, lo  La constructora ACS gand
que refleja una evolucion po-  un 77% menos en el primer
sitiva del negocio real de las  trimestre de este afio porque
compaitias, en 2009 wvo plusvalias con
Los elementos extraordi-  su desinversion en Fenosa y,
narios han tenido, en lineas  deformacolateral, Alba haga-
generales, un impacto global-  nado un 73% menos porqueel
mente menorquealolargode  afio pasado se anot6 2463 mi-
2009, pero todavia siguen  llones de ingresos extraordi-
marcando de forma destaca-  narios por la desinversion de
da las cuentas de algunas so-  su participada ACS en Union
Excluyendo el ‘efecto  Bardn de Ley elevé el
Arcelor’ el beneficio  beneficio un 22,4%,
de lasempresasdel gracias al aumento
continuo crecidé un delasventasyla
7A% hasta marzo mayor

La bolsa no
est4 para alegrias

Al margen de los vaivenes
bursétiles de las Gt
semanas debido a la crisis
griegay suinfluencia en otros
paises como Espaiia, la bolsa
no acompaiié en el primer
trimestre la mejora de los
resultados de la mayor parte
de las cotizadas, La banca es
un buen ejemplo, ya que. el
aumento de la morosidad, la
falta de reestructuracitn en el

Fenosa. En el caso de Endesa,
la eléctrica miplicd las ganan-
cias por los ingresos genera-
dos por la integracion de su
negocio de renovables en su
matriz italiana Enel, y la in-
mobiliaria Metrovacesa con-
sigui6 reducir sus pérdidas un
91%, hasta 8,2 millones, gra-
cias a la venta de su filial de
aparcamientos Metropark.
Inmobiliarias

Otros motivos que explican la
mejora de los resultados del
continuo son los planes de re-
duccion de costes desarrolla-
dos por la mayoria de las em-
presas y la reduccion genera-
lizada de las pérdidas en el
sector inmobiliario, gracias al
aumento en la venta de vi-
viendas ante la prdsima subi-
da del TVA a partr de julio y
ante la futura supresion de la
deduceién por compra de vi-
vienda, asi como por las ma-

yor ventade activos a los ban-
cos acreedores, De este modo,
ademas del caso ya citado de
Metrovacesa, Afirma (-49%)
¥ Renta Corporacion (-70%)
redujeron con fuerza sus ni-
METOS 1j0s, y 0lras empresas
como Realia y Fergo Aisa lo-
graron entrar en beneficios en
este periodo, aunque con
unas cifras testimoniales,

Respectoalos planes de re-
duccion de costes un buen
ejemplo es Iberia, que, suma-
do auna mejora de la deman-
da, ha permitido a la aerolinea
rebajar las pérdidas un 44%,
hasta 52 millones de euros,

El aumento de la demanda,
tanto nacional como interna-
cional, es otro factor que ha
impulsado los resultados de
empresascomo Bardnde Ley,
cuya facturacion crecié un
17%yel beneficio, un 22,4%.

Menores pérdidas
Otro baremo para demostrar
la mejora del primer wimes-
tre de 2010 respecto al cierre
de 2009 es hacer baldnce glo-
bal. Entre enero y marzo de
este afio, 26 empresas del
mercado continuo redujeron
el beneficio, 6 compafias en-
traron en pérdidas y otras 6
sociedades ampliaron los nii-
meros rojos. En todo 2009,
fueron 39 las compaiiias que
rebajaron las ganancias (13
mas que en 2010), 19 entraron
en pérdidas (13 més) y 7 socie-
dacles ampliaron sus niimeros
rojos (una mds). En lo que si
hubo coincidencia entre am-
bos ejercicios fue enlas 15 fir-
mas sobre el total que regis-
traron perdidas, aunque las
redujeron respecto al mismo
periodo del ejercicio anterior.
Por tiltimo, y como otro
brote verde destacable, Ia fac-
turacion de las empresas coti-
zadas en bolsa erecio cerca
del 7,7% en el primer trimes-
tre, hasta 107.242 millones de
euros, frente a a caida del
12,7% registrada en todo el
afio 2009,
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